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            Abstract
          
        

        
          본 연구는 2003년부터 2022년까지 유가증권시장 및 코스닥시장에 상장된 12월 결산 비금융법인을 대상으로 감사보수잔차와 기업운영효율성 간의 관계에 대한 실증분석을 수행하였고 유의적인 음(-)의 관계를 확인하였다. 이는 피감사기업의 회계품질수준에 대한 감사인의 사적평가를 반영하는 감사보수잔차가 클수록 즉, 전반적인 회계품질수준이 낮을수록 경영자의 다양한 의사결정이 비효율적으로 이루어질 가능성이 높다고 해석할 수 있다. 강건성 및 추가 분석을 통해 가설과 일치되는 추가적인 증거를 얻었다. 높은 품질의 정보가 요구되는 영업불확실성이 큰 상황일수록 감사보수잔차와 기업운영효율성 간의 음(-)의 관계가 보다 강화되는 결과를 확인하였다. 또한, 전통적인 회계품질변수들을 연구모형에 추가하여도 감사보수잔차와 기업운영효율성의 관계가 유지되어 감사보수잔차가 회계품질을 대용하고 있다는 주장을 뒷받침하는 결과를 얻었다. 내생성에 대한 우려를 해소하기 위하여 차분분석모형, 기업고정효과모형 그리고 2SLS IV분석을 수행하여도 동일한 결과를 보여 주었다. 본 논문은 감사보수잔차가 감사인이 사전적으로 평가한 기업 전반의 회계품질수준을 대리하는 측정치로서의 타당성을 지니는지에 대하여 국내연구환경에서 실증적으로 입증하였고, 재무회계와 관리회계를 연계시키는 연구의 확장에 기여하고 있다.

        

        
          
            초록
          
        

        
          This study aims to empirically investigate the association between residual audit fees and firm operational efficiency, using a sample of non-financial firms listed on the KOSPI and KOSDAQ markets with December fiscal year-ends from 2003 to 2022. The findings indicate a significant negative relationship between residual audit fees and operational efficiency. This suggests that higher residual audit fees are associated with lower operational efficiency, reflecting auditors' private evaluations of auditee accounting system quality. Robustness checks and additional analyses, including analyses of firms with high operating uncertainty, consistently support this finding. Furthermore, the results remain consistent even when controlling for traditional accounting quality variables. This study contributes to the literature by validating residual audit fees as a proxy for overall accounting quality within the Korean context and by bridging financial and managerial accounting perspectives.
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