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            Abstract
          
        

        
          본 연구는 기업의 물적분할이 분할기업의 내재자본비용에 어떠한 영향을 주는지 실증분석한다. 물적분할은 지배주주의 입장에서는 소유권을 유지하면서도 신설 자회사의 재상장을 통한 자금 조달이 용이하다는 점에서 유리하지만, 분할로 인한 부의 이전 및 주주가치 훼손 문제가 제기되었다. 그러나, 분할 이후 분할기업과 신설 자회사의 설립에 따른 추가적인 공시가 요구되기 때문에 이로 인한 정보환경이 개선되는 효과도 나타난다. 2011년부터 2021년까지 상장기업을 대상으로 분석한 결과, 물적분할 후 기업의 내재자본비용이 유의하게 감소하는 것으로 나타났다. 또한, 내재자본비용의 감소는 재무분석가 수로 측정한 정보비대칭이 높은 표본에서 명확하게 나타남을 확인하였다. 물적분할은 기업의 분할 중에서 큰 비중을 차지하고 있음에도, 그 영향에 관한 실증연구가 다소 제한적이다. 본 연구는 물적분할이 기업의 정보환경에 미치는 영향에 관한 근거를 제시한다는 공헌점이 있다.

        

        
          
            초록
          
        

        
          This study examines the association between corporate split-off and the firm’s cost of equity capital. Critics argue that corporate split-off incurs economic costs for shareholders, leading to a significant decrease in stock returns. However, splitting a core division is also expected to increase the information environment for analysts. Based on these two competing arguments, we examine whether corporate split-off affects the cost of equity capital. Our results suggest that corporate split-off is negatively associated with the cost of equity capital. In addition, the negative association is significant for firms within the environment with higher information asymmetry. Our findings contribute to the literature by providing empirical evidence for the impact of corporate split-off on the parent firm’s cost of equity capital.
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