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            Abstract
          
        

        
          본 연구는 상장유무에 따라 경영자의 이익관리에 대한 의사결정이 다를 수 있음을 검증하고자 한다. 본 연구는 2001년 1분기부터 2012년 2분기까지 표본기간으로 사용하였고 실증분석결과는 다음과 같다. 첫째, 비상장은행에서 이익유연화현상이 더 큰 것으로 나타났다. 둘째, 상장은행이 비상장은행에 비해 이익상향조정성향이 더 크게 나타났으며, 이익하향조정성향은 작게 나타났다. 이는 상장은행이 비상장은행에 비해 이익을 상향시키려는 유인이 높음을 알 수 있다. 종합하면 상장은행에서는 이익을 상향시키려는 유인이 높지만 비상장은행에서는 이익을 유연화 시키려는 유인이 더 높게 나타남을 알 수 있다.

          아울러 본 연구에서는 추가적으로 상장은행 중 정부가 경영자 임명권을 가지고 있는 은행과 그렇지 않은 은행간 대손상각비를 이용한 이익유연화와 이익조정에 차이가 있는지를 살펴보았다. 연구결과 정부가 경영자 임명권을 가지고 있는 은행이 이익유연화를 더 하고 이익상향조정은 덜 하는 것으로 나타났다. 위 연구 결과를 종합하면 대손상각비를 이용한 이익유연화와 이익관리는 상장여부 및 소유구조와 같은 은행특성에 따라 다를 수 있음을 시사해 주고 있다.

          본 연구의 결과는 바젤Ⅲ가 일부 도입된 현 시점에서 후속 연구자뿐만 아니라 정책당국자와 자본시장의 참여자에 유용한 정보를 제공해 줄 것으로 기대된다.

        

        
          
            초록
          
        

        
          This study examine whether listing status of banks can affect the use of LLP for earnings management. Our findings are summarized as follows. First, we find that unlisted banks conduct more earnings smoothing than listed banks. Second, listed banks make greater upward earnings adjustments and less downward earnings adjustment than unlisted banks. Taken together, listed banks have greater incentive for upward earnings management, whereas unlisted banks prefer earnings smoothing to upward earnings management. In addition, we find that banks with government ownership conduct more earnings smoothing and make less upward earnings adjustments than otherwise. Overall, our finding suggest that listing status of banks and government ownership of banks significantly affect use of LLP to manage earnings.

          This study contributes to the banking literature by revealing the reason behind the conflicting results on the earnings management using LLP and focusing on whether the firm is listed or not. Previous studies only consider the county differences and the differences between testing periods. This indicates that earnings management behaviors using LLP tend to change according to manager’s incentives arising from firm characteristics. Considering the current situation under which Basel Ⅲ is partially adopted, the findings of this paper are expected to provide meaningful information not only to future researchers but also to market participants and policy authorities.
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