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            Abstract
          
        

        
          본 연구는 핵심감사사항으로 선정된 회계적 이슈에 대한 정보 공시가 투자자에게 회계 리스크를 부각시키는 신호로 작용하는지, 혹은 정보의 투명성을 제고하여 불확실성을 완화하는 역할을 하는지를 자기자본비용(cost of equity capital)을 통해 실증적으로 확인하고자 한다. 핵심감사제도는 감사보고서의 정보 유용성을 높이기 위한 방안으로 외부감사인이 전문가적 판단에 따라 가장 유의한 사건을 선정하며 감사보고서에 선정된 항목에 대한 설명과 더불어 선정 이유, 수행 절차 및 결과를 기재한다. 감사보고서에 기재되는 핵심감사사항의 항목 수가 많다면 기업의 회계적 위험이 크다고 볼 수 있으나 동시에 외부감사인이 이러한 위험을 식별하여 해소하기 위한 노력을 공시함으로써 긍정적인 정보효과를 유발할 수 있다. 분석결과는 다음과 같다. 첫째, 핵심감사사항 항목 수와 자기자본비용 간 유의한 음(-)의 관계를 확인하였다. 둘째, 이러한 핵심감사사항 항목 수와 자기자본비용 간의 관련성은 정보환경이 열악한 기업에서 강하게 나타났다. 본 연구는 핵심감사제도의 시행 목표가 실질적으로 달성되고 있는지 확인했다는 점에서 공헌점을 지니며 핵심감사사항이 정보이용자의 불확실성을 해소하는 역할을 하는 것을 확인함으로써 외부감사인과 피감기업의 정책적 비용 부담을 낮출 수 있다는 시사점을 제시한다.

        

        
          
            초록
          
        

        
          This study investigates whether Key Audit Matters (KAMs) provide valuable information to the capital market and whether their disclosure increases investor-assessed risk or reduces uncertainty. The implementation of KAM disclosure aims to enhance the informational usefulness of audit reports. While a high number of KAMs described in an audit report could signal an increase in useful information, it might also indicate a greater number of audit issues within the company. This study, therefore, examines how investors evaluate the informational role of KAMs. First, our analysis reveals a significant negative relationship between the number of KAMs and the cost of equity. Second, this significant negative relationship was particularly pronounced in firms with a poor information environment. These findings suggest that the implementation goals of KAM disclosure are being achieved in practice. Furthermore, this study provides empirical evidence that KAMs play a crucial role in reducing uncertainty for information users in the capital market.
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